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Abstrak 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui  dampak Covid-19 terhadap kinerja keuangan PT 
Semen Indonesia (Persero) Tbk dan PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. Kinerja keuangan 
yang diteliti meliputi Rasio Likuiditas (Rasio Lancar dan Rasio Cepat), Rasio Solvabilitas 
(Rasio Hutang) dan Rasio Profitabilitas (Profit Margin dan Return on Asset). Penelitian ini 
dilakukan dengan menggunakan metode kuantitatif. Pengambilan data dilakukan secara 
sekunder dengan menggunakan laporan keuangan perusahaan periode tahun 2018 – 2021 
yang dipublikasikan oleh situs resmi Bursa Efek Indonesia. Berdasarkan hasil uji beda melalui 
aplikasi SPSS (Statistical Package for the Social Sciences) 27 dapat disimpulkan bahwa tidak 
ada perbedaan signifikan antara kinerja keuangan sebelum pandemi Covid-19 (tahun 2018-
2019) dengan kinerja setelah pandemi Covid-19 Ttahun 2020-2021)  baik pada PT Semen 
Indonesia (Persero) Tbk maupun PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. Selama periode 
penelitian, hasil penjualan, hutang dan laba bersih perusahaan tersebut tidak mengalami 
perubahan yang signifikan dengan adanya pandemi Covid-19 yang melanda Indonesia dan 
negara lainnya. 
Kata Kunci: Covid-19; Rasio Likuditas; Rasio Profitabilitas; Rasio Solvabilitas 
 

Abstract 
This study aims to determine the impact of Covid-19 on the financial performance of PT Semen 
Indonesia (Persero) Tbk and PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. The financial performance 
studied includes Liquidity Ratios (Current Ratios and Quick Ratios), Solvency Ratios (Debt 
Ratios) and Profitability Ratios (Profit Margin and Return on Assets). This research was 
conducted using quantitative methods. Data collection was carried out secondary by using the 
company's financial reports for the period 2018 – 2021 which were published on the official 
website of the Indonesia Stock Exchange. Based on the results of different tests through the SPSS 
(Statistical Package for the Social Sciences) 27 application, it can be concluded that there is no 
significant difference between financial performance before the Covid-19 pandemic (2018-2019) 
and performance after the Covid-19 pandemic in 2020-2021) both to PT Semen Indonesia 
(Persero) Tbk and PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. During the research period, the 
company's sales, debt and net profit did not experience significant changes due to the COVID-
19 pandemic that hit Indonesia and other countries. 
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PENDAHULUAN  
Industri semen di Indonesia memiliki peran penting dalam pembangunan infastruktur 

negara. Semen merupakan salah satu bahan utama untuk pembangunan jalan raya, jembatan, 
bendungan, bangunan perumahan hingga gedung bertingkat. Di Indonesia terdapat beberapa 
pabrik semen besar yang menyuplai kebutuhan semen, baik untuk kebutuhan dalam negeri 
maupun kebutuhan ekspor.  

Pandemi Covid-19 yang melanda  negara-negara di dunia mempengaruhi kinerja 
keuangan berbagai sektor industri di Indonesia. Di Indonesia, pandemi Covid-19 mulai 
dirasakan dampaknya mulai awal tahun 2020. Banyak perusahaan yang mengalami 
penurunan kinerja keuangan atau bahkan tidak mampu bertahan melewati krisis akibat 
pandemi Covid-19. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah pandemi Covid-19 membawa 
pengaruh signifikan pada kinerja keuangan PT Semen Indonesia (Persero) Tbk dan PT 
Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. Kedua perusahaan ini dipilih karena mewakili perusahaan 
semen yang menguasai pangsa pasar terbesar di Indonesia. Pada penelitian sebelumnya 
(Ratnaningtyas et al., 2022), diketahui kinerja keuangan PT Semen Indonesia (Persero) Tbk 
dan PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk pada tahun 2018-2020 mengalami kondisi yang 
tidak stabil. 

PT Semen Indonesia (Persero) Tbk. sebelumnya bernama PT Semen Gresik (Persero) Tbk. 
diresmikan di Gresik pada tanggal 7 Agustus 1957. Pada perkembangannya, pada tanggal 11 
Februari 2020 Perseroan berganti logo menjadi SIG. Hal ini dilakukan untuk mengubah brand 
positioning dan menegaskan kembali visi, misi dan nilai baru agar dapat mewakili layanan 
atau produk Perseroan yang semakin berkembang. Visi SIG seperti dipublikasikan dalam 
situs perusahaan (Semen Indonesia, 2022) adalah “Menjadi Perusahaan Penyedia Solusi Bahan 
Bangunan Terbesar di Regional”. Untuk mencapai visi tersebut, SIG menjalankan misi : 

1. Berorientasi pada kepuasan pelanggan dalam setiap inisiatif bisnis. 
2. Menerapkan standard terbaik untuk menjamin kualitas. 
3. Fokus menciptakan perlindungan lingkungan dan tanggung jawab sosial yang 

berkelanjutan. 
4. Memberikan nilai tambah terbaik untuk seluruh pemangku kepentingan 

(stakeholders). 
5. Menjadikan sumber daya manusia sebagai pusat pengembangan perusahaan. 

PT. Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. yang juga dikenal dengan sebutan Indocement 
mulai beroperasi pada 1975. Dalam situs resmi Indocement (PT. Indocement, 2022), 
perusahaan memiliki visi “Menjadi Produsen Semen Terkemuka dan Pilihan Pelanggan 
di Indonesia”. Sedangkan misi perusahaan “Kami berkecimpung dalam bisnis 
penyediaan semen dan bahan bangunan bermutu tinggi yang mengutamakan solusi 
untuk pelanggan dengan mengedepankan aspek lingkungan, sosial, dan tata kelola 
(ESG)”. 

Dalam penelitian ini, kinerja keuangan diukur menggunakan indikator  Rasio Keuangan. 
Analisis rasio keuangan merupakan metode analisis yang sering dipakai karena merupakan 
metode yang paling cepat untuk mengetahui kinerja keuangan (Ropita & Hermuningsih, 
2017). Kinerja keuangan adalah gambaran kondisi keuangan perusahaan pada suatu periode 
tertentu baik menyangkut aspek penghimpunan dana maupun penyaluran dana, yang 
biasanya diukur dengan indikator kecukupan modal, likuiditas, dan profitabilitas (Jumingan, 
2006).  

Analisis kinerja keuangan dilakukan dengan tujuan (Munawir, 2012) : 
1. Mengetahui tingkat likuiditas. Likuiditas menunjukkan kemampuan suatu perusahaan 

untuk memenuhi kewajiban keuangan yang harus segera diselesaikan pada saat ditagih. 
2. Mengetahui tingkat solvabilitas. Solvabilitas menunjukkan kemampuan perusahaan 

untuk memenuhi kewajiban keuangannya apabila perusahaan tersebut dilikuidasi, baik 
keuangan jangka pendek maupun jangka panjang. 
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3. Mengetahui tingkat rentabilitas. Rentabilitas atau yang sering disebut dengan 
profitabilitas menunjukkan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba selama 
periode tertentu. Profitabilitas penting dalam usaha mempertahankan kelangsungan 
hidupnya dalam jangka panjang, karena profitabilitas menunjukkan apakah badan usaha 
tersebut mempunyai prospek yang baik di masa yang akan datang (Hermuningsih, 2013). 

4. Mengetahui tingkat stabilitas. Stabilitas menunjukkan kemampuan perusahaan untuk 
melakukan usahanya dengan stabil, yang diukur dengan mempertimbangkan 
kemampuan perusahaan untuk membayar hutang-hutangnya serta membayar beban 
bunga atas hutang-hutangnya tepat pada waktunya. 

 
METODOLOGI 

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan objek penelitian yaitu data 
laporan keuangan yang dipublikasikan di situs resmi Bursa Efek Indonesia (Bursa Efek 
Indonesia, 2022). Data yang digunakan untuk penelitian adalah data laporan keuangan PT 
Semen Indonesia (Persero) Tbk dan PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk dalam kurun waktu 
tahun 2018 sampai dengan 2021. Laporan keuangan tahun 2018 dan 2019 mewakili keadaan 
sebelum Covid-19, sedangkan laporan keuangan tahun 2020 dan 2021 mencerminkan keadaan 
perusahaan setelah pandemi Covid masuk ke Indonesia. 

Konsep rasio keuangan dalam penelitian ini dihitung dengan formula (Hantono, 2017): 
1. Rasio Lancar merupakan rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban (utang) jangka pendek yang akan segera jatuh tempo dengan 
menggunakan aset lancar 
Rasio Lancar  =    Aktiva Lancar 

Kewajiban Lancar 
2. Rasio Cepat merupakan rasio yang menunjukkan kemampuan suatu perusahaan dalam 

membayar kewajiban jangka pendek dengan aktiva lancar tanpa memperhitungkan 
nilai persediaan perusahaan 
Rasio Cepat  = Aktiva Lancar- Persediaan   
                                Hutang Lancar 

3. Rasio Hutang atau Debt to Asset Ratio merupakan rasio yang mengukur seberapa besar 
aset perusahaan yang dibiayai oleh utang 
Rasio Hutang = Total Hutang  
                            Total Aset 

4. Profit margin merupakan rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan dalam 
menghasilkan laba.  
Profit Margin = Laba Bersih  
            Penjualan 

5. Return on Asset (ROA)  merupakan rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan 
dalam menghasilkan keuntungan dengan semua aset yang dimiliki oleh perusahaan 
Return On Assets = Laba Bersih  

          Total Aset 
Data perhitungan rasio keuangan yang meliputi Rasio Likuiditas, Rasio Solvabilitas dan 
Rasio Profitabilitas diolah menggunakan program SPSS (Statistical Package for the Social 
Sciences) Versi 27. 
 
HASIL DAN PEMBAHASAN 

Hasil perhitungan rasio keuangan PT Semen Indonesia (Persero) Tbk (kode SMGR) dan 
PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk (kode INTP) ditampilkan dalam tabel berikut : 

 
Tabel 1 : Rasio Likuiditas 

https://www.finansialku.com/rumus-return-on-assets/
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NO. TAHUN 
RASIO LANCAR RASIO CEPAT 

SMGR INTP SMGR INTP 
1. 2018 197% 314% 153% 267,00% 

2. 2019 136% 331% 98% 282,00% 

3. 2020 135% 291% 96% 248,00% 

4. 2021 107% 244% 75% 195,00% 
   

Dalam bentuk grafik, Rasio Lancar PT Semen Indonesia (Persero) Tbk (kode SMGR) dan 
PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk (kode INTP) ditunjukkan sebagai berikut : 

 

 
Gambar 1 : Rasio Lancar 

 
Pada rasio lancar, PT Semen Indonesia (Persero) Tbk dari tahun 2018 hingga 2021 terus 

mengalami penurunan. Namun demikian rasio lancar yang di atas 100% hingga tahun 2021 
menunjukkan bahwa kemampuan perusahaan cukup baik untuk memenuhi kewajiban jangka 
pendeknya. Sedangkan PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk menunjukkan kemampuan 
yang tinggi dalam memenuhi kewajiban jangka pendek dari tahun 2018 hingga 2021. 

 
Dalam bentuk grafik, Rasio Cepat PT Semen Indonesia (Persero) Tbk (kode SMGR) dan 

PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk (kode INTP) ditunjukkan sebagai berikut : 
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Gambar 2 : Rasio Cepat 

 
Pada rasio cepat, PT Semen Indonesia (Persero) Tbk dari tahun 2018 hingga 2021 terus 

mengalami penurunan. Pada tahun 2018 rasio cepat cukup baik karena di atas 100%, namun 
semakin menurun menjadi kurang dari 100% dari tahun 2019 hingga 2021. Sedangkan PT 
Indocement Tunggal Prakarsa Tbk menunjukkan rasio cepat yang tinggi dari tahun 2018 
hingga 2021. 

 
Tabel 2 : Rasio Solvabilitas 

NO. TAHUN RASIO HUTANG 
SMGR INTP 

1. 2018 35,70% 16,40% 

2. 2019 55,00% 16,70% 

3. 2020 52,00% 18,90% 

4. 2021 45,60% 21,10% 

 
Pada rasio hutang, PT Semen Indonesia (Persero) Tbk memiliki rasio yang cenderung 

turun dari periode sebelum Covid. Semakin menurun rasio hutang, artinya semakin kecil 
prosentase hutang digunakan untuk pendanaan perusahaan, sehingga resiko semakin kecil. 
Sedangkan PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk menunjukkan rasio hutang yang semakin 
tinggi dari periode sebelum dan sesudah Covid-19. 

 
Dalam bentuk grafik, Rasio Hutang PT Semen Indonesia (Persero) Tbk (kode SMGR) dan 

PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk (kode INTP) ditunjukkan sebagai berikut : 
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Gambar 3 : Rasio Hutang 
 

Rasio Profitabilitas PT Semen Indonesia (Persero) Tbk dan PT Indocement Tunggal 
Prakarsa Tbk  ditunjukkan dengan Profit Margin dan Return on Asset berikut : 

 
. Tabel 3 : Rasio Profitabilitas 

NO. TAHUN PROFIT MARGIN (PM) RETURN ON ASSETS 
(ROA) 

SMGR INTP SMGR INTP 

1. 2018 10,00% 7,50% 6,10% 4,10% 

2. 2019 5,90% 11,50% 2,90% 6,60% 

3. 2020 7,60% 12,70% 3,40% 6,60% 

4. 2021 5,90% 12,10% 2,70% 6,80% 

 
Dalam bentuk grafik, Profit Margin PT Semen Indonesia (Persero) Tbk dan PT 

Indocement Tunggal Prakarsa Tbk  digambarkan sebagai berikut : 
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Gambar 4 : Profit Margin 
Pada rasio profitabilitas, PT Semen Indonesia (Persero) Tbk memiliki profit margin yang 

fluktuatif dari tahun 2018 hingga 2021. Pada periode sebelum Covid, profit margin sempat 
naik 4,1%. Namun pada periode Covid-19, profit margin naik 1,7%, meskipun akhirnya turun 
lagi pada tahun 2021. Sedangkan PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk mencatatkan profit 
margin yang terus naik meskipun pandemi Covid mulai masuk ke Indonesia.  

Pada rasio Return On Assets (ROA), PT Semen Indonesia (Persero) Tbk sempat 
mengalami penurunan dari tahun 2018 ke 2019. Meskipun demikian, ROA sedikit naik pada 
tahun 2020, meskipun akhirnya turun lagi pada tahun 2021. Sedangkan laporan keuangan PT 
Indocement Tunggal Prakarsa Tbk menunjukkan sedikit kenaikan ROA dari tahun 2018 ke 
2019, setelah itu rasio ROA cenderung tetap meskipun memasuki pandemi Covid-19 hingga 
tahun 2021. 

 

 
Gambar 5 : Return on Asset 

Dari hasil perhitungan rasio-rasio keuangan pada PT Semen Indonesia (Persero) Tbk dan 
PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk dilakukan paired samples t-test menggunakan program 
SPSS (Statistical Package for the Social Sciences) Versi 27. Paired sample t-test dilakukan terhadap 
dua sampel yang berpasangan, artinya sampel berasal dari subjek yang sama, namun 
mengalami perlakuan atau pengukuran yang berbeda (Singgih, 2016). Dalam penelitian ini, 
subjek yang diteliti adalah perusahaan yang sama (baik PT Semen Indonesia Tbk maupun PT 
Indocement Tunggal Prakarsa Tbk), namun objek yang diteliti adalah kondisi yang berbeda, 
yaitu kinerja keuangan sebelum dan sesudah Covid-19. Uji beda bertujuan  untuk mengetahui 
apakah ada perbedaan signifikan pada kinerja keuangan sebelum Covid-19 (2018-2019) 
dengan kinerja keuangan periode Covid-19 (2020-2021).  

                                         Gambar 4 : Paired Samples Test  
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Dari uji paired sample test, diketahui bahwa perbedaan kinerja keuangan baik PT Semen 
Indonesia (Persero) Tbk maupun PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk periode sebelum 
Covid (2018-2019) dan periode setelah Covid (2020-2021) tidak terdapat perbedaan yang 
signifikan. Artinya industri semen tidak terpengaruh oleh adanya pandemi Covid-19. 
 
SIMPULAN 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa kinerja keuangan PT Semen Indonesia (Persero) 
Tbk dan PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk tidak mengalami dampak signifikan dengan 
adanya pandemi Covid-19. Hal ini bisa dikarenakan karena pada masa pandemi, permintaan 
semen dari masyarakat cenderung tidak banyak berubah. Meskipun demikian, penelitian ini 
masih jauh dari sempurna. Pada penelitian yang akan datang, direkomendasikan untuk 
menggunakan rentang waktu yang lebih lama agar hasil penelitian lebih mencerminkan 
kondisi yang sesungguhnya. Selain itu, sampel perusahaan bisa ditambah dengan perusahaan 
lain di industri yang sama. 
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